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FONDO DE LIQUIDEZ AUTONOMICO (FLA)

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 13 de julio y el 31 de diciembre
de 2012.

1.- ORGANIZACION Y ACTIVIDAD

El Fondo de Liquidez Autondmico (FLA) se creé mediante el Real Decreto Ley 21/2012, de 13 de julio,
de medidas de liquidez de las Administraciones Publicas y en el mbito financiero, y entré en vigor al
dia siguiente de su publicacidn en el BOE. El FLA se crea como un mecanismo de apoyo a la liquidez a
la Comunidades Auténomas, de cardcter temporal y voluntario, que permita atender los
vencimientos de la deuda de las Comunidades Auténomas, asi como obtener los recursos necesarios
para financiar el endeudamiento permitido por la normativa de estabilidad presupuestaria.

El objeto del FLA es la creacién de un mecanismo de apoyo a la liquidez de las Comunidades
Auténomas, de caracter temporal y voluntario, que permita atender las necesidades financieras de
las Comunidades Auténomas.

Se entendera como necesidades financieras, a los efectos de este Real Decreto Ley, los vencimientos
de la deuda publica de las Comunidades Auténomas en los términos previstos en el articulo 4.2 del
Real Decreto Ley 21/2012, asi como las cantidades adicionales necesarias para financiar el
endeudamiento.

Con cargo a los recursos del Fondo se realizardn operaciones de crédito a favor de las Comunidades
Auténomas que permitan atender sus necesidades financieras.

La adhesién a este mecanismo exigird la previa aceptacién por el Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas de la solicitud formulada por la Comunidad Auténoma, la cual se otorgara
atendiendo a la situacién financiera de la misma.

Aceptada la mencionada solicitud, la Comunidad Auténoma adoptara un acuerdo de su Consejo de
Gobierno u drgano competente, en el que conste su voluntad de adhesién al mecanismo y el
compromiso de cumplir lo dispuesto en el Real Decreto Ley 21/2012 y en los acuerdos del Consejo
de Politica Fiscal y Financiera, de la Comisidn Delegada del Gobierno para Asuntos Econédmicos, asf
como lo previsto en cualquier disposicidn que desarrolle este mecanismo de financiacién.

La solicitud de adhesién a este mecanismo deberd presentarse por la Comunidad Auténoma al
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas antes del 31 de diciembre de 2012, salvo que por
acuerdo de la Comision Delegada del gobierno para Asuntos Econdmicos se decida prorrogar este
plazo.



En los articulos 4 y 5 del capitulo Il del Real Decreto Ley 21/2012 se establecen las condiciones
financieras y fiscales que las Comunidades Auténomas deberan cumplir en caso de adhesion a este
mecanismo de financiacidn.

El Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas realizard un seguimiento de los planes de
ajuste. A su vez, el érgano de Control Interno de la Comunidad Auténoma velara por la adecuada
aplicacién del plan de ajuste.

El Consejo de Ministros, una vez liquidadas las operaciones de crédito con las Comunidades
Auténomas y previo informe de la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos, podra
acordar la liquidacion del Fondo.

Los rendimientos de cualquier naturaleza que genere el Fondo, una vez deducidos los gastos de
gestién del propio Fondo, se ingresardn anualmente en el Tesoro Publico. Podran atenderse con
cargo a las dotaciones del Fondo los gastos que ocasione su gestion.

La formulacidn, puesta a disposicion, aprobacién y rendicién de cuentas del FLA corresponde a la
Secretaria de Estado de Administraciones Publicas.

La Gestién del FLA corresponde al Instituto de Crédito Oficial (ICO). En su virtud, entre otras
funciones, el ICO formalizara, en nombre y representacién del Gobierno espafiol, y por cuenta del
Estado, las correspondientes pdlizas de préstamo a suscribir con las Comunidades Auténomas, en
virtud de la preceptiva instruccién de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos,
a propuesta del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas. Igualmente, prestard los
servicios de instrumentacidn técnica, contabilidad, caja, agente pagador, seguimiento y, en general,
todos aquellos servicios de carécter financiero relativos a las operaciones autorizadas con cargo al
FLA, sin perjuicio de las competencias que en materia de control se establecen en la ley 47/2003,
General Presupuestaria y demads normativa vigente.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo.

El marco normativo de informacidn financiera aplicable al Fondo es el establecido en:

I Resolucién de 1 de julio de 2011, de la Intervencién General de la Administracion del Estado,
por la que se aprueban las normas contables relativas a los fondos carentes de personalidad
juridica a que se refiere el apartado 2 del articulo 2 de la Ley General Presupuestaria y al
registro de las operaciones de tales fondos en las entidades aportantes del sector publico
administrativo.

[l.  Ley47/2003 de 26 de noviembre, General Presupuestaria.



Il Resolucién de 28 de mayo de 2012, de la Intervencidn General de la Administracién del
Estado, por la que se determina el contenido minimo de la informacién a publicar en el
«Boletin Oficial del Estado» por las Entidades a las que les sea de aplicacién la Instruccién de
Contabilidad para la Administracidn Institucional del Estado.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2012 adjuntas, han sido
formuladas por el Secretaria de Estado de Administraciones Publicas a partir de los registros
contables del Fondo a 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacidn (ver apartado “a)” anterior), de forma que
reflejan la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31 de diciembre de 2012
y del resultado econémico patrimonial y de la liquidacidn del presupuesto del Fondo, que se
ha producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

i.  Principios contables y normas de valoracién aplicados

Para la formulacidn de los estados financieros en euros se han seguido los principios
y criterios contables publicos, establecidos en el marco normativo contable aplicable
a la entidad tal y como figura en el apartado 3 “Normas de reconocimiento y
valoracion”.

ii.  Principios contables y normas de valoracién no aplicados

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

¢) Comparacién de la informacién

Dado que el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 es el primero en el que se
formulan las cuentas del Fondo, no se presenta informacidn comparativa a las cifras del afio
2012.

i Cambios en estimaciones contables

El ejercicio 2012 es el primero en las que se formulan cuentas anuales del Fondo.

if. Cambios de criterios contables y correccién de errores

El ejercicio 2012 es el primero en las que se formulan cuentas anuales del Fondo.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterdn a la aprobacion por la Secretaria del Estado de
Administraciones Publicas, estimdndose que serén aprobadas sin modificacion alguna.



3.- NORMAS DE RECONOCIMIENTO Y VALORACION

N A e — -

Para la elaboracién de los Estados Financieros del Fondo, se han aplicado los siguientes principios
contables de caracter econdmico patrimonial:

= Principio de Gestidn Continuada: Se considera que la gestién del Fondo tiene una duracion

ilimitada. En consecuencia, la aplicacién de los principios contables no ird encaminada a
determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el importe
resultante en caso de liquidacion.

= Principio del Devengo: La imputacion de ingresos y gastos se realiza en funcién de la

corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellios.

»  Principio de Uniformidad. Adoptado un criterio en la aplicacién de los principios contables

dentro de las alternativas que, en su caso, éstos permitan, debera mantenerse en el tiempo
y aplicarse a todos los elementos patrimoniales que tengan las mismas caracteristicas en
tanto no se alteren los supuestos que motivaron la eleccién de dicho criterio.

« Principio de Prudencia: Se debera mantener cierto grado de precaucion en |os juicios de los

que se derivan estimaciones bajo condiciones de incertidumbre, de tal manera que los
activos o los ingresos no se sobrevaloren, y que las obligaciones o gastos no se infravaloren.
Pero, ademas, el ejercicio de la prudencia no debe suponer la minusvaloracion de activos o
ingresos ni la sobrevaloracién de obligaciones o gastos, realizados de forma intencionada, ya
que ello privaria de neutralidad a la informacicdn, suponiendo menoscabo a su fiabilidad.

=  Principio de No Compensacidn: En ninglin caso se compensan las partidas de activo y de

pasivo del balance, ni las de gastos e ingresos que integran la cuenta de pérdidas y
ganancias. Todos los elementos integrantes de las mismas se valoran separadamente.

=  Principio de Importancia Relativa: Podréa admitirse la no aplicacion estricta de alguno de los

principios contables siempre y cuando la importancia relativa en términos cuantitativos o
cualitativos de la variacién que tal hecho produzca sea escasamente significativa y, en
consecuencia, no altere la imagen fiel de las cuentas anuales.

Adicionalmente para la elaboracién de los Estados Financieros del Fondo, se han aplicado los
siguientes principios contables:



a) Instrumentos Financieros — Activos financieros

Clasificacié

Los activos financieros mantenidos por el Fondo se clasifican a efectos de su valoracién en las
siguientes categorias.

Créditos y partidas a cobrar: Créditos por operaciones derivadas de la actividad habitual y otros
activos financieros, que no siendo instrumentos de patrimonio ni negociandose en un mercado
activo, generan flujos de efectivo de importe determinado o determinable y respecto de los que se
espera recuperar todo el desembolso realizado por el fondo, excluidas las razones imputables al
deterioro crediticio. También se podrén contabilizar dentro de este apartado la adquisicién de
instrumentos de deuda con el acuerdo de posterior venta a un precio fijo o al precio inicial mas la
rentabilidad normal del prestamista.

Valoracién Inicial

Los Créditos y partidas a cobrar, se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacidon entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Sin
embargo los costes de transaccion se podran imputar a resultados del ejercicio en el que se
reconoce el activo cuando tengan poca importancia relativa. No obstante a lo anterior, los créditos y
partidas a cobrar con vencimiento a corto plazo que no tengan un tipo de interés contractual, se
valoraran por su valor nominal.

Las partidas a cobrar con vencimiento a largo plazo que no tengan un tipo de interés contractual y
los préstamos concedidos a largo plazo con intereses subvencionados, se valorardn por su valor
razonable que serd igual al valor actual de los flujos de efectivo a cobrar, aplicando la tasa de interés
de la Deuda del Estado vigente en cada plazo. No obstante las partidas a cobrar a largo plazo se
podran valorar por el nominal y los préstamos concedidos a largo plazo con intereses
subvencionados se podran valorar por el importe entregado, cuando el efecto de la no actualizacién,
globalmente considerado, sea poco significativo en las cuentas anuales del fondo.

Cuando el activo financiero, con intereses subvencionados, se valore por su valor actual, la
diferencia entre dicho valor y el valor nominal o el importe entregado, segun el caso, se imputara
como subvencién concedida en la cuenta del resultado econdmico patrimonial del ejercicio en el que
se reconoce el activo financiero.

Valoracion posterior

Los activos financieros, se registran a su coste amortizado, correspondiendo al importe por el que
fue valorado inicialmente un activo financiero, menos los reembolsos de principal efectuadas, més o
menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta del resultado econdmico patrimonial,
mediante la utilizacion del método de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier
reduccidn de valor por deterioro reconocida mediante la cuenta correctora de su valor.



El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor contable de un
activo o un pasivo financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida del mismo, a
partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en
su calculo se incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesidn de
financiacion.

No obstante, las partidas a cobrar que, sin tipo de interés contractual, se hayan valorado
inicialmente por su valor nominal, y los préstamos concedidos con intereses subvencionados que se
hayan valorado inicialmente por el importe entregado, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias, siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
sucesos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, como puede ser la insolvencia del deudor.

El deterioro de valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor contable y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros que se estima se van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los créditos a tipo de interés
variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda de acuerdo con las condiciones
contractuales a la fecha de cierre del ejercicio.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los créditos otorgados a las
Administraciones Publicas, el criterio utilizado por el Fondo para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, consiste en el andlisis de los flujos de efectivo esperados,
considerando (i) la carencia de principal existente en el otorgamiento de los préstamos, (i) los
mecanismos de recuperacién de deuda instrumentados a través del MINHAP (PIE):

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconoceran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en el resultado del ejercicio. La reversién del deterioro tendra como
limite el valor contable que tendria el crédito en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro de valor.

Baja de balance

El fondo dara de baja un activo financiero o una parte del mismo sélo cuando hayan expirado o se
hayan transmitido los derechos sobre los flujos de efectivo que el activo genera, siempre que, en
este (ltimo caso, se hayan transferido de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero. El fondo evaluara en qué medida retiene o transmite los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero, comparando su exposicion, antes y después
de la transmisidn a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transmitido.

Cuando el activo financiero se dé de baja en las cuentas, la diferencia entre la contraprestacion
recibida, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor
contable del activo financiero, o de la parte del mismo que se haya transmitido, mas cualquier
importe acumulado reconocido directamente en el patrimonio neto, se imputara a resultados del
ejercicio en que tenga lugar la baja en cuentas.



b) Instrumentos Financieros — Pasivos financieros

Clasificacion
Los pasivos financieros mantenidos por el Fondo se clasifican a efectos de su valoracidn en la

categoria de “Pasivos financieros al coste amortizado”, que recoge los débitos y partidas a pagar por
operaciones derivadas de |a actividad habitual del Fondo.

Valoracién Inicial

los pasivos financieros al coste amortizado se valoraran inicialmente por su valor razonable, que
salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustado con los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles
a la emision. No obstante, los costes de transaccidn se podran imputar al resultado del ejercicio en el
que se reconoce el pasivo cuando tengan poca importancia relativa.

Las partidas a pagar con vencimiento a corto plazo que no tengan un tipo de interés contractual se
valoraran por su valor nominal.

Las partidas a pagar con vencimiento a largo plazo que no tengan un tipo de interés contractual y los
préstamos recibidos a largo plazo con intereses subvencionados se valoraran por su valor razonable
que serd igual al valor actual de los flujos de efectivo a pagar, aplicando la tasa de interés a la que el
fondo deba liquidar los intereses por aplazamiento o demora en el pago.

No obstante, las partidas a pagar a largo plazo sin tipo de interés contractual se podran valorar por
el nominal y los préstamos recibidos a largo plazo con intereses subvencionados se podran valorar
por el importe recibido, cuando el efecto de la no actualizacién, globalmente considerado, sea poco
significativo en las cuentas anuales del fondo.

Cuando el pasivo financiero con intereses subvencionados se valore por su valor actual, la diferencia
entre dicho valor y el valor nominal o el importe recibido, segun el caso, se reconocerd como una
subvencién recibida y se imputara a resultados de acuerdo con los criterios establecidos en la norma
de reconocimiento y valoracién “Transferencias y subvenciones”, del plan contable que resulta de
aplicacién al fondo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros a coste amortizado se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn como resultados del ejercicio utilizando el método del tipo de interés
efectivo (ver definicidn en el apartado anterior de activos financieros).

No obstante, las partidas a pagar sin tipo de interés contractual que se hayan valorado inicialmente
por su valor nominal y los préstamos recibidos con intereses subvencionados que se hayan valorado
inicialmente por el importe recibido continuaran valorandose por dichos importes.

En los pasivos financieros a interés variable, |as variaciones entre los intereses explicitos liquidados y
los inicialmente previstos no alteraran la distribucidn de los intereses implicitos inicialmente
calculados. Dichas variaciones se imputaran como mayor o menor importe de los correspondientes
intereses explicitos.
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En el caso de modificacion de las fechas previstas de amortizacion se recalculara el tipo de interés
efectivo, que sera aquél que iguale, en la fecha de modificacion, el valor actual de los nuevos flujos
de efectivo con el coste amortizado del pasivo en ese momento. El tipo de interés efectivo
recalculado se utilizara para determinar el coste amortizado del pasivo financiero en el periodo
restante de vida del mismo.

Baja Pasivo financiero

El fondo dara de baja un pasivo financiero cuando se haya extinguido, esto es, cuando la obligacidn
que dio origen a dicho pasivo se haya cumplido o cancelado. La diferencia entre el valor contable del
pasivo financiero, o de la parte del mismo, que se haya cancelado o cedido a un tercero y la
contraprestacién entregada a dicho tercero, en la que se incluirad cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en el resultado del ejercicio en que tenga lugar.

¢) Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Ingresos

El Fondo reconoce ingresos en la cuenta del resultado econdmico patrimonial o en el estado de
cambios en el patrimonio neto, como consecuencia de un incremento de los recursos econémicos o
del potencial de servicio del fondo, ya sea mediante un incremento de activos, o una disminucién de
los pasivos, y siempre que su cuantia pueda determinarse con fiabilidad. Por lo tanto conlleva el
reconocimiento simultaneo de un activo, o de un incremento de un activo, o la desaparicion o
disminucién de un pasivo. Los ingresos reconocidos por el fondo se generan, principalmente, por el
devengo de intereses que generan los préstamos mantenidos en su activo, calculados conforme a la
aplicacién del tipo de interés efectivo.

Gastos

El Fondo reconoce un gasto en la cuenta del resultado econdmico patrimonial o en el estado de
cambios en el patrimonio neto, cuando se produce una disminucién de recursos econdémicos o del
potencial de servicio del fondo, ya sea mediante un decremento en los activos, 0 un aumento en los
pasivos, y siempre que pueda valorarse o estimarse su cuantia con fiabilidad. El reconocimiento de
un gasto implica, por tanto, el simultaneo reconocimiento de un pasivo, o de un incremento en éste,
o la desaparicién o disminucion de un activo. Sensu contrario, el reconocimiento de una obligacion
sin reconocer simultineamente un activo relacionado con la misma, implica la existencia de un
gasto, que debe ser reflejado contablemente.
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Compensacion de los costes del ICO

En esta partida se contabilizan los importes devengados por el Fondo a favor Instituto de Crédito
Oficial, como compensacién de los costes en que dicha entidad incurre por la gestién del Fondo al
carecer de personalidad Juridica. Para la contabilizacidn de este gasto se ha empleado el criterio del
devengo. Asi pues, del importe méaximo aprobado por Acuerdo de la Comisién Delegada del
Gobierno para Asuntos Econdmicos que asciende al 0,075% anual sobre el total dispuesto para el
ejercicio 2012, el gasto del ejercicio finalmente ascendié a 1.137.150,03 euros.

Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Instituto de Crédito Oficial, diferencia
entre:

Provisiones: Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Fondo, cuyo importe y momento de cancelacidn son indeterminados, se registran en el balance
como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Fondo tendrd
gue desembolsar para cancelar la obligacidn.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacidn esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas sucesos futuros inciertos que no
estan enteramente bajo el control del Fondo y no cumplen los requisitos para poder reconocerlos
como provisiones, razén por la cual no se contabilizan pero se informan en la memoria.

Las cuentas anuales del Fondo, recogen todas las provisiones significativas respecto a las que se
estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacién. Se cuantifican en
base a la mejor informacidn disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor
temporal del dinero. Su dotacidn se realiza con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio en que
nace la obligacidn, procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a la cuenta de resultados
cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Transferencias y Subvenciones

Las transferencias tienen por objeto una entrega dineraria o en especie entre los distintos agentes
del sector publico, y de estos a otras entidades ptblicas o privadas y a particulares, y viceversa,
destinadas a financiar operaciones o actividades no singularizadas.

Las subvenciones tienen por objeto una entrega dineraria o en espécie entre los distintos agentes del
sector publico, y de estos a otras entidades publicas o privadas y a particulares, y viceversa, todas
ellas sin contrapartida directa por parte de los beneficiarios, destindndose a un fin, propdsito,
actividad o proyecto especifico, con la obligacién por parte del beneficiario de cumplir las
condiciones y requisitos que se hubieran establecido o, en caso contrario, proceder a su reintegro.
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Las transferencias y subvenciones suponen un aumento del patrimonio neto del beneficiario de las
mismas y, simultdneamente, una correlativa disminucién del patrimonio neto del concedente, en
este caso del Fondo.

En el caso de que existan dudas sobre el cumplimiento de las condiciones y requisitos asociados al
disfrute de una subvencion, ésta tendra la consideracién de reintegrable y la operacién se tratara
como un pasivo y un activo en el beneficiario y en el aportante, respectivamente.

Transferencias y subvenciones concedidas

Las transferencias y subvenciones concedidas se contabilizardn como gastos en el momento en que
se tenga constancia de que se han cumplido las condiciones establecidas para su percepcion.

Cuando al cierre del ejercicio esté pendiente el cumplimiento de alguna de las condiciones
establecidas para su percepcidn, pero no existan dudas razonables sobre su futuro cumplimiento, se
debera dotar una provisién por los correspondientes importes, con la finalidad de reflejar el gasto.

En el caso de deudas asumidas de otros, el que asume la deuda deberd reconocer la subvencion
concedida en el momento en que entre en vigor la norma o el acuerdo de asuncién, registrando
como contrapartida el pasivo surgido como consecuencia de esta operacion.

Transferencias y subvenciones recibidas

Las transferencias y subvenciones recibidas se reconoceran como ingresos por el beneficiario
cuando exista un acuerdo individualizado de concesién de la transferencia o subvencidn a favor del
mismo y se hayan cumplido las condiciones asociadas a su disfrute y no existan dudas razonables
sobre su percepcion. Cuando el cumplimiento de las condiciones asociadas a su disfrute, referidas en
el parrafo anterior, se extienda a varios ejercicios, se presumird el mismo, siempre que asi sea en el
momento de la elaboracién de las cuentas anuales de cada uno de los ejercicios a los que afecte.

En el caso de deudas asumidas por otros entes, el fondo cuya deuda ha sido asumida deberd
reconocer la subvencién recibida en el momento en que entre en vigor la norma o el acuerdo de
asuncién, registrando simultdaneamente la cancelacién del pasivo asumido.

Las transferencias y subvenciones recibidas deberan imputarse a resultados de acuerdo con los
criterios que se detallan a continuacién, que seran aplicables tanto a las de caracter monetario como
a las de carécter no monetario o en especie.

En todo caso, las subvenciones recibidas se contabilizardn, con caracter general, como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto, en una partida especifica, debiéndose imputar al
resultado del ejercicio sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencién de que se trate, para lo que se tendra en cuenta la finalidad fijada en su
concesion:
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- Subvenciones para financiar gastos: Se imputaran al resultado del mismo ejercicio en el que se
devenguen los gastos que estén financiando.

— Subvenciones para adquisicién de activos financieros: Se imputardn como ingresos en el ejercicio
en el que se produzca su enajenacion o baja.

— Subvenciones para cancelacién de pasivos: Se imputardn al resultado del ejercicio en que se
produzca dicha cancelacidn, salvo cuando se otorguen en relacidn con una financiacidn especifica, en
cuyo caso se imputaran en funcién del elemento financiado.

Transferencias:

Se imputaran al resultado del ejercicio en el que se reconozcan.

Valoracidn

Las transferencias y subvenciones de cardcter monetario se valoraran por el importe concedido,
tanto por el concedente como por el beneficiario. Las transferencias y subvenciones de caracter no
monetario o en especie se valoraran por el valor contable de los elementos entregados, en el caso
del concedente, y por su valor razonable en el momento del reconocimiento, en el caso del
beneficiario, salvo que, de acuerdo con otra norma de reconocimiento y valoracidn, se deduzca otra
valoracidn del elemento patrimonial en que se materialice la transferencia o subvencién.

Las subvenciones recibidas por asuncién de deudas se valoraran por el valor contable de la deuda en
el momento en el que ésta es asumida.

Las subvenciones concedidas por asuncién de deudas se valoraran por el valor razonable de Ia deuda
en el momento de la asuncion.

Transferencias y subvenciones otorgadas por la entidad publica en la que se integra el fondo: Las
transferencias y subvenciones otorgadas por la entidad publica en la que el fondo se integra, tendran

siempre la consideracion de Patrimonio para el fondo, ya se trate de la dotacién inicial o de
dotaciones posteriores.

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Los criterios contables aplicados en relacién con los activos y pasivos financieros se detallan en la
descripcion de la estructura y contenidos mas significativos del balance. El Saldo total del Balance de
cierre del Fondo a 31 de diciembre de 2012, cuyo valor asciende a 16.881.762.785,54 euros figura
como Anexo | a la presente Memoria.
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ACTIVOS FINANICEROS A | ACTIVOS FINANICEROS
CLASES LARGO PLAZO A CORTO PLAZO

TOTAL
CATEGORIAS

OTRAS INVERSIONES OTRAS INVERSIONES

2012 2012 2012

Creditosy partidas a

16.642.424.112,37
cobrar

81.762.785,54 16.724.186.897,91

TOTAL 16.642.424.112,37 81.762.785,54 16.724.186.897,91

Segtin la norma de reconocimiento y valoracion n2 2 “Activos financieros”, de la normativa contable
que le resulta de aplicacién al Fondo, la naturaleza de los activos financieros que conforman el
balance del Fondo es la siguiente:

Dentro de la categoria de “Activos Financieros a Largo Plazo”, el Fondo tiene registrados todos los
préstamos concedidos a las diferentes Comunidades Autdnomas que ha concedido durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, asi como los correspondientes intereses
devengados por dichos préstamos que figuran registrados como “Inversiones Financieras a Corto
Plazo”.

El desglose de los préstamos concedidos por el Fondo a cada Comunidad Auténoma es el siguiente:

2012
COMUNIDAD AUTONOMA Importe \ Intereses devengados
COMUNIDAD AUTONOMA DE CANARIAS 906.934.105,39 4.690.141,16
COMUNIDAD AUTONOMA DE CANTABRIA 137.206.907,91 485.167,61
COMUNIDAD AUTONOMA DE LA REGION DE MURCIA 536.701.604,96 2.733.789,78
COMUNIDAD AUTONOMA DE LAS ISLAS BALEARES 471.759.423,64 1.282.333,12

GENERALITAT DE CATALUNYA 6.665.401.031,40 39.298.616,56

GENERALITAT VALENCIANA 3.832.169.348,89 13.981.818,17
JUNTA DE ANDALUCIA 2.793.404.327,96 14.163.951,11
JUNTA DE CASTILLA - LA MANCHA 1.037.144.256,15 4.110.684,50
| PRINCIPADO DE ASTURIAS COM. AUTONOMA 261.703.106,07 1.016.283,53

TOTAL 16.642.424.112,37 81.762.785,54

Los préstamos concedidos tienen una vigencia de 10 afios desde la firma de los mismos, en los que
se incluyen un periodo de carencia de 2 afios. El interés establecido en los contratos es el Coste de
Financiacion del Tesoro en el Mercado Secundario a plazo equivalente del mes en el que se realicen
las disposiciones + 30 puntos basicos. El devengo de estos intereses se encuentra registrado en el
epigrafe “Otros ingresos de gestién ordinaria - intereses de créditos” de la cuenta de Resultados
Econdmico Patrimonial del Fondo.
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A la fecha de estas cuentas anuales, no se encuentran activos financieros otorgados en garantia ante
terceros.

Correcciones de valor

A 31 de diciembre de 2012 no existen importes vencidos y no pagados por créditos ordinarios
(amortizaciones, intereses, comisiones y demoras vencidas no pagadas), ni indicios que lleven a
pensar que el Fondo no percibira los flujos esperados de los préstamos.

Intereses devengados

También se incluyen en el activo los intereses devengados de los créditos ordinarios que supusieron,
para los créditos ordinarios, 81.762.785,54 € calculados todos ellos, usando el tipo de interés
efectivo aplicable a cada operacidn. Los intereses se liquidaran anualmente y seran abonados junto a
la amortizacion de capital en las fechas establecidas. Durante el periodo de carencia Unicamente se
abonaran intereses.

Informacidn relacionada con la cuenta del resultado econémico-patrimonial - Activo

En cuanto a los resultados del ejercicio procedentes de las distintas categorias de activo, estos
corresponden a los ingresos originados por el devengo de intereses de las operaciones de préstamo
del Fondo, cuyo importe total al 31 de diciembre de 2012, ascendid a 81.762.785,54 euros, y figuran
registrados en el epigrafe “Otros ingresos de gestién ordinaria — Intereses de Crédito” de la cuenta
de resultado econémico patrimonial adjunta.

Informacion sobre riesgos

Tipo de Cambio

El Fondo no tiene riesgo de tipo de cambio al no trabajar con una moneda distinta del Euro.

Tipo de Interés
El Fondo no tiene riesgo de tipo de interés, debido a que se nutre de las dotaciones presupuestarias

que se consignan en las Leyes de Presupuestos Generales del Estado, a través del presupuesto del
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, las cuales no devengan ningtin tipo de interés.

Otra informacién

En lo que respecta a la valoracién de los activos del Fondo, en 2012, éstos se han mantenido
contabilizados a su coste amortizado, conforme a la normativa aplicable descrita en la nota 3.
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Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

En el balance se incluye igualmente la tesoreria del fondo, la cual se gestiona mediante dos cuentas,
una cuenta abierta en el Banco de Espafia y otra cuenta abierta en el ICO cuyo desglose a 31 de
diciembre de 2012 se presentan a continuacién y figuran registradas en el epigrafe “Tesoreria y otros
activos liquidos equivalentes” del Balance adjunto.

TESORERIA FLA. SALDO A 31-12-12, IMPORTE EN EUROS
Banco de Espaia 157.300.098,49
ICO 275.789,14
TOTAL TESORERIA FLA 157.575.887,63

El Estado de Flujos de Efectivo se incluye en el Anexo |, e informa sobre el origen y destino de los
movimientos, habidos en la tesoreria del Fondo y su variacion neta, durante el ejercicio 2012.

La cuenta abierta en el Banco de Espafia recibe las dotaciones presupuestarias aportadas al Fondo
por la Administracidn General del Estado y desde esta cuenta se tramitan los pagos a proveedores y
acreedores. La cuenta abierta en el ICO, es en cambio una cuenta operativa, a ella se transfieren los
importes necesarios para atender los vencimientos de deuda financiera de los prestatarios y los

correspondientes pagos son ejecutados desde el ICO.
Ninguna de estas cuentas esta remunerada.

5. PASIVOS FINANCIEROS

5.1 Patrimonio Neto

El patrimonio neto del Fondo, comprende los recursos propios. El Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto se muestra en la informacidn reflejada en el Anexo |, que incluye el Estado total de
cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.

Su desglose es el siguiente:

A) Patrimonio Aportado: que recoge la dotacion presupuestaria con cargo a los presupuestos

del Estado. Su desglose es el siguiente:

CONCEPTO IMPORTE EUR

Dotaciones procedentes de los PGE 16.800.000.000,00
TOTAL| 16.800.000.000,00

-17-



(*) El importe total aprobado en el RDL 21/2012, de 13 de Julio, indica que la
Dotacién con cargo a los presupuestos del Estado serfa de 18.000.000.000 euros, no
obstante conforme a la adhesion de las entidades a este mecanismo, Unicamente
han sido necesarios los 16.800 millones de euros que figuran en su patrimonio.

B) Patrimonio generado, para el ejercicio 2012, solamente se compone del resultado del

ejercicio:
PATRIMONIO GENERADO IMPORTE EUR
Resultados del ejercicio 80.625.635,51
TOTAL 80.625.635,51

Asimismo en el pasivo del Fondo aparecen los saldos acreedores y otras cuentas a pagar, que
recogen los siguientes conceptos.

5.2 Acreedores por operaciones derivadas de la actividad — Gastos de gestién Ordinaria

En lo que respecta a los gastos de gestién ordinaria, su importe total durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012 ascendié a 1.137.150,03 euros, que corresponden con los servicios
prestados por el agente financiero y que figuran en el epigrafe “Otros gastos de gestién ordinaria —
Gastos compensacion costes ICO” de la cuenta de resultados econémico patrimonial, adjunta.

Al 31 de diciembre de 2012, se encontraba pendiente de pago la totalidad del importe, relacionado
con este servicio y figura registrado en el epigrafe “Acreedores otras cuentas por pagar — Costes |CO”

del Balance adjunto (Véase nota 5).

A efectos de su valoracion el saldo de esta cuenta, se clasifica dentro de la categoria de “Pasivos
financieros a coste amortizado — Corto Plazo”.

6. COBERTURAS CONTABLES

Con cargo al Fondo, no se realiza ninguna operacién de cobertura contable ni de riesgos.
7. MONEDA EXTRANJERA

El Fondo no tiene saldos en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2012, ni ha realizado
transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio 2012.

8. TRANSFERENCIAS, SUBVENCIONES, OTROS INGRESOS Y GASTOS

El Fondo no ha concedido transferencias y subvenciones ni ha soportado otros gastos u obtenido
otros ingresos a lo largo del ejercicio 2012.
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9. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

A 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene provisiones registradas en su Balance ni contingencias
que deban ser comentadas en este apartado de la memoria.

10, INFORMACION PRESUPUESTARIA

En el Anexo Il se incluye la liquidacién del presupuesto de explotacion y capital del afio 2012, con el
nivel de desagregacién que figura en la Ley de Presupuestos Generales del Estado. El presupuesto del
ejercicio 2012, fue realizado conforme a las previsiones de la Secretaria de Estado de
Administraciones Publicas.

En cuanto a las diferencias entre el presupuesto incluido en el RDL 21/2012 de creacion del Fondo y
la cuenta de resultados del ejercicio 2012, sefialar que, aunque en el momento de creacidn del
Fondo era conocida la existencia de necesidades de financiacion de las CCAA, no se podia concretar
ni el importe exacto de las solicitudes de los préstamos de las comunidades autonomas, ni su
distribucién temporal, lo que unido al contexto de la financiacién del Tesoro Publico durante el
ejercicio 2012, el plazo de las operaciones de financiacién suscritas y el precio asignado a las mismas
en funcién de la normativa de desarrollo aplicable, explican las desviaciones entre ambos estados.

Asi mismo, el plan de cuentas aplicable al FLA, en funcién de su naturaleza de fondo carente de
personalidad juridica, establece que en el caso de fondos cuya actividad principal tenga naturaleza
financiera, los gastos e ingresos derivados de dicha actividad se recogerdn en la partida de “otros
ingresos de gestidn ordinaria”, lo que explica las desviaciones en la liquidacién del presupuesto de
capital de las partidas de “intereses cobrados”.

En cuanto a la liquidacién de los Presupuestos de explotacion v capital, se observan desviaciones en
relacion con los importes presupuestados en los apartados de:

e Enla partida de otros gastos de gestion ordinaria del presupuesto de explotacidn se observa
una desviacién positiva, menores gastos respecto de la previsién inicial, de 21.363 miles de
euros, equivalentes al 94,9%. En el presupuesto de capital esta desviacion es del 100% al no
haberse producido el efectivo pago de los correspondientes gastos.

e En el resultado de las operaciones financieras del presupuesto de explotacion se observa
una desviacién negativa, menores ingresos respecto de la previsién inicial, de 520.000 miles
de euros, équivalentes al 100%. En el presupuesto de explotacion se estimo que los
préstamos devengarian 520.000 miles de euros en el ejercicio 2012, finalmente, han
devengado 80.626 miles de euros, los cuales figuran en los ingresos ordinarios de la cuenta
de resultados siguiendo lo sefialado en la normativa contable aplicable. No obstante, a
efectos de la homogeneidad de la informacion la diferencia absoluta entre los intereses
previstos y los finalmente devengados ha sido de 438.737 euros.
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e En la partida de intereses cobrados se observa una desviacién de 520.500 miles de euros,
menores cobros respecto de la prevision inicial, equivalente al 100% al no producirse el
efectivo cobro de los ingresos presupuestados.

e En la partida de compra de activos financieros se observa una desviacién de 1.357.575,89
miles de euros, menores pagos respecto de la previsién inicial, equivalente al 7,5%.

e En la partida aportaciones de la entidad en la que se integra el Fondo se observa una
desviacion de 1.200.000 miles de euros, menores cobros respecto de la previsién inicial,
equivalente al 6,7%.

En _cuanto al Balance de situacién, se observan desviaciones en relacidn con los importes

presupuestados en los apartados de:

e Inversiones financieras a largo plazo, se observa una disminucién de 1.357.576 miles de
euros, equivalentes al 7,5%.

e Inversiones financieras a corto plazo, se observa un incremento de la totalidad del Saldo de
81.763 miles de euros, ya que no se encontraba presupuestado.

e Efectivo y equivalentes de efectivo, se observa un incremento de Ia totalidad del Saldo de
157.576 miles de euros, ya que no se encontraba presupuestado.

e En el patrimonio neto aportado se observa una disminucién de 1.200.000 miles de euros,
equivalentes al 6,2%.

e En las partidas Patrimonio generado y distribucidén de resultados a cuenta, se observan
desviaciones de 80.626 miles de euros, al haberse presupuestado la distribucidn de
resultados, equivalentes al 100%.

e En los resultados del ejercicio, se observa una disminucién de 417.374 miles de euros,
equivalentes al 83,8%.

e En el apartado “Acreedores y otras cuentas a pagar”, se observa un incremento de la
totalidad del Saldo de 1.137 miles de euros, ya que no se encontraban incluidos en el
presupuesto.

11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio 2012 hasta la fecha de formulacién, no se ha producido ni se ha tenido
conocimiento de ningun hecho significativo digho de mencidn.
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12. INFORMACION NO RECOGIDA EN EL BALANCE

e I N A

En el Real Decreto Ley 21/2012, de 13 de julio de 2012, se establecié una dotacién al Fondo con
cargo a los Presupuestos Generales del Estado por un total de 18.000.000.000,00 euros, de los cuales
Unicamente han sido dispuestos un total de 16.800.000.000,00 euros, conforme a las necesidades de
Financiacién solicitadas por las Comunidades Auténomas que se han Adherido al mecanismo de
financiacién instrumentado a través del Fondo.

Adicionalmente, con fecha 5 de diciembre de 2012, se ha emitido el Acuerdo de la Comision
Delegada, en el cual se establece el plazo de la solicitud de acceso al mecanismo de apoyo a la
liquidez de las Comunidades Auténomas y de las condiciones financieras de las operaciones de
crédito para el ejercicio 2013, en la cual se indica, entre otros conceptos, que se dotara al Fondo de
una financiacidn inicial por importe de 23.000.000.000 euros.
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CUENTAS ANUALES
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FONDO DE LIQUIDEZ AUTONOMICO (FLA)
PRESUPUESTO DE EXPLOTACION Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Saldos en Euros

PRESUPUESTO DE EXPLOTACION

(*) La columna "Real 2012", presenta las cifras desde el 13 de julio de 2012 (Fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2012,

CUENTA DEL RESULTADO ECONGMICO PATRIMONIAL i Real 2012 (¥) Desviacion absoluta | DE&CIEN
2012 porcentua
OTROS GASTOS DE GESTION QRDINARIA 22 500.000,00 -1.137.150,03 21.362 849,97 -54,5%/
2] Suministros y servicios exteriores otros
b) otros -22.500.000,00 -1.137.150,03 21.362.849,97 -04,5%
OTROS INGRESOS DE GESTION ORDINARIA 81.762.785,54
Intereses de créditos 81762.745,54
RESULTADO (AHORRO O DESAHORRO) DE LA GESTIGN ORDINARIA -22,500.000,00 £0.625,635,51 103.125.635,51 ~458,3%,
OTRAS PARTIDAS NO ORDINARIAS
RESULTADO DE LAS OPERACIONES NO FINANCIERAS -22.500.000,00 80.625.635,51 103.125.635,51 ~A55, 3%
INGRESOS FINANCIEROS 520.500.000,00 0,00 ~520.500,000,00 ~-100,0%|
b) De valores negaciables y Créditos del activo inmovilizado
b.2) Otros 520.500.000,00 0,00 +520.500,000,00 =100,0%|
RESULTADO DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS 520.500.000,00 0,00] -520.500.000,00 =100,0%
|RESULTADO (AHORRO O DESAHORRO) NETG DEL EJERCICIO 498.000.000,00 UII.G!SE.S! -417.374.364,49) -83,8%|

PRESUPUESTO DE CAPITAL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Presupmasta Real 2012 (*) Desviacion absoluta | DeXAacion
2012 porcential
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE GESTION
A} COBROS {+) 520.500.000,00 = 520.500.000,00| 100,0%
1. Transferencias y subvenciones recibidas
2. Intereses y dividendos cobrados 520.500.000,00 520.500.000,00/ 100,0%
3. Otros cobros
B} PAGOS (-} -22.500.000,00 0,00 -22.500.000,00 100,0%
4. Transferencias y subvenciones concedidas
5., Otros gastos de gestién
i, Intereses pagados
7. Otros pagos +22.500,000,00 -22.500.000,00 100,0%
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE GESTION (A+B}) A58.000.000,00 0,00 498.000.000,00 100,0%
1l. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
C) COBROS (+)
1. Venta de activos financieros
D) PAGOS {-)
2. Compra de activos financieros -18.000,000.000,00 ~16.642.424.112.37 -1.357.575.882,63 7,55
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (C+D) ~18.000.000.000,00(- 16.642.424.112,37 -1.357,575.887.63 7.5%
1ll. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
E) AUMENTOS EN EL PATRIMONIO (+) 18.000.000.000,00 16.600,000.000,00 1.200.000,000,00 6,79
1. Aportaciones de la entldad en la que se integra el Fondo 18.000.000.000,00 16.200.000.000,00 1.200.000,000,00 6, 7%
F} PAGOS A LA ENTIDAD EN LA QUE SE INTEGRA EL FONDO {-) ~498.000.000,00 s -498.0:00.000,00/ 100,0%
2. Devolucian de aportaciones y reparto de resultados a la entidad en la que se integra el «498,000.000,00 ~498.000,000,00 100.0%
Fondo
G] COBROS POR EMISION DE PASIVOS FINANCIEROS {+)
3. Préstamos recibidos
4. Otras deudas
H) PAGOS POR REEMBOLSO DE PASIVOS FINANCIEROS (-)
5. Préstamos recibidos
6. Otras deudas
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION {E+F+G+H) 17.502.000.000,00 16.800.000.000,00 702.000.000,00 4,0%
IV, FLUJOS DE EFECTIVO PENDIENTES DE CLASIFICACION
1) COBROS PENDIENTES DE APLICACION (+)
1) PAGOS PENDIENTES DE APLICACION {-)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO PENDIENTES DE CLASIFICACION (1+J)
V, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {+/-)
VI. INCREMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES - 157.575.887,63 -157.575.887,63
AL EFECTIVO (1+11+111+1V+V)
EFECTIVO Y ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO - -
EFECTIVO Y ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO _ . 15?5?5.“7.63 -157.575.887.63!
("} La columna “Real 2012, presenta fas cifros desde el 13 de jullo de 2012 [Feche de constitucidn del Fonda) y el 31 de diciembre de 2012,
BALANCE
BALANCE (ACTIVO) Presupuesta Real 2012 Desviacidn absoluta | Desviacion
2012 norcentual
ACTIVO NO CORRIENTE 18.000.000.000,00 16.642.424,112,37 -1,357.575.887,63 -7,5%
INVERSIONES A LARGO PLAZO EN ENTIDADES DEL GRUPO, MULTIGRUPQ Y ASOCIADAS
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 18.000,000,000,00 16.642,424,112,37 -1,357.575.887,63 -7,5%
|ACTIVO CORRIENTE
{NVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 0,00 81.762.785,54 81.762.785,54
AJUSTES POR PERIODIFICACION
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 0,00 157.575.887.63 157.575.887.,63 .
TOTAL ACTIVO = TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.000.000.000,00 16.881.762.785,54 1,118,237,214,46 6,2%:!
BALANCE {PATRIMONIO Y PASIVO) Presupuesto Real 2012 Desviacién absoluta | De5Viacion
2012 porcentual
‘PATNM{)NIQ MNETO 18.000,000.000,00 16.880.625.635,51 -1.119.374.364,49 -6,2%
Patri aportado 18.000.000.000,00 16.800.000.000,00 -1,200,000.000,00 -6,7%
|Patrimonio generado - 80.625.635,51 80.625,635,51 100,0%
Resuitados del ejercicio 498.000.000,00 80.625.635,51 -417.374.364,49 -83,8%
Distribucidn de resultados a cuenta -498.000.000,00 - 498.000.000,00 -100,0%
PASIVO NO CORRIENTE . - -
DEUDAS A LARGO PLAZO - = .
PASIVO CORRIENTE - 1.137.150,03 1.137.150,03
ACREEDQORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR - 1,137.150,03 1.137.150,03
AJUSTES POR PERIODIFICACION - - -
18.000.000.000.00 16.881.762.785,54 -1.118.237,214,46 -6,2%

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVIO = TOTAL ACTIVO




